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BOKSLUTSKOMMUNIKE

1 januari - 31 december 2018

LAGRE FORSALJNING OCH RESULTAT MEN STABILT KASSAFLODE

Fjarde kvartalet 2018
e Nettoomsattningen minskar med 25 procent till 137,2 (183,2) MSEK

e Rorelseresultatet efter avskrivningar minskar med 49 procent till 11,9 (23,5) MSEK
o Kassaflodet fran Iopande verksamheten uppgick till 41,4 (33,8) MSEK

e Periodens resultat minskar med 51 procent till 8,2 (16,6) MSEK

e Resultat per aktie 0,49 (1,01) SEK

e Soliditeten 6kar fran 41 procent till 46 procent

Helaret 2018
e Nettoomsattningen minskar med 6 procent till 544,2 (579,9) MSEK

e Rorelseresultatet efter avskrivningar minskar med 20 procent till 56,9 (71,5) MSEK
o Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 42,8 (44,5) MSEK

e Periodens resultat minskar med 25 procent till 36,2 (48,6) MSEK

e Resultat per aktie 2,17 (2,98) SEK

e Soliditeten 6kar fran 39 procent till 46 procent

KVARTAL 4 HELAR

2018 2017 2018 2017
Roérelsens intakter, MSEK 137,2 183,2 5442 579,9
Bruttomarginal, % 28,0 25,5 27,7 26,4
Roérelseresultat efter avskrivningar (EBIT), MSEK 11,9 23,5 56,9 71,5
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT), % 8.7 12,8 10,5 12,3
Periodens resultat, MSEK 8,2 16,6 36,2 48,6
Resultat per aktie, SEK 0,49 1,01 217 2,98

e Ingavasentliga handelser under fjarde kvartalet 2018
Handelser efter periodens utgang

e Styrelsen foreslar oférandrad utdelning om 0,50 SEK per aktie

e Mats Nyberg, vice VD i den svenska verksamheten Alcadon AB, lamnar bolaget 21 februari 2019. Tjansten kommer
inte ersattas

Alcadon Group
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VD har ordet
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e  Forsaljningen for helaret minskade till 544,2 (579,9) MSEK, effekt av dampad efterfragan i FTTH-marknaden

e EBIT uppgick till 56,9 (71,5) MSEK
e Soliditeten dkade till 45,7 procent (38,9)

e Kassaflode fran I6pande verksamheten uppgick till 42,8 (44,5) MSEK
e Styrelsen féreslar oférandrad utdelning om 0,50 SEK per aktie

VARA AFFARSOMRADEN GER STABILITET
Vara affarsomraden inom Alcadon-koncernen ger
sammantaget en stabilitet dver tid. Precis som vi historiskt

har levererat vinst ar efter ar i éver 20 ars tid.

Affarsomrade Kommersiella Fastighetsnat (ca 45% av
oms):

Har under 2018 varit vart starkaste affairsomrade som visat
en betydande férsaljningsokning. Vart egna varumarke ECS
utgor en central del i detta affarsomrade som levererar till
alla typer av kommersiella fastigheter som till exempel
kontor, flygplatser, sjukhus, képcenters och datahallar.

Affirsomrade Bostadsnit: (ca 10% av oms)

Detta affairsomrade med egna varumarket DC Line bygger
pa en projektbaserad konceptforséljning och visade en
marginell forsaljningsdkning 2018. Vi jobbar kontinuerligt
med att utveckla nya produkter fér vara kunder inom detta
omrade.

Affarsomrade Tjanster & Utbildning: (ca 5% av oms)
Vart minsta affarsomrade, men mycket viktigt for oss som
stod i var kunskapsdrivna forsaljning inom ovriga
affarsomraden. Detta omrade visade en marginell tillvaxt
under 2018.

Affarsomrade Fibernit: (ca 40% av oms)

Vi ser manga spannande trender framoéver inom det breda
affarsomradet FTTX och marknaden for fibernat. Vi ser
exempelvis med stor tillforsikt pa utvecklingen av 5G-
utbyggnaden (FTTA), vilket kommer att krava en betydande
fortatning av antenner och mikro-datacenter for att hantera
de stora datamangderna som 5G kommer att generera.
Aven stamnatfiber (s.k."fiber backbone”) mellan olika
omraden och stdder byggs standigt ut. Bara i region
Stockholm planeras tre stora infrastrukturprojekt for
sparbunden trafik som regeringen vill paskynda. Flera stora
infrastruktur-utbyggnader fortsatter i bade Sverige och
Norge. Denna typ av projekt omfattar numera aven
integration av fiber. Andra intressanta tillvaxtomraden ar
vindkraftsparker och mobilnat.

FTTH: EN DEL AV VART FIBERNATSUTBUD
Alcadon-koncernen bearbetar genom sina affarsomraden
manga delar av fibermarknaden vilket gor koncernen
mindre kanslig for konjunktursvangningar.

Marknaden for Fibre-To-The-Home (FTTH) har som tidigare
kommunicerats avstannat 2018. Var forséljning till FTTH-
marknaden under fjarde kvartalet har minskat med 60 MSEK
jamfort med samma period 2017. For heldret har var
forsaljning till FTTH-marknaden minskat med 120 MSEK
jamfort med rekordaret 2017.

Bolaget forvantar sig under 2019 en normalisering av FTTH-
marknaden bland annat genom den 6kade aktivitet som nu
sker hos energibolag och stadsnatsféreningar. De av
regeringen bredbandspengarna
investeras oavsett om det sker en férandring av vilka aktorer
som genomfor projekten.

allokerade kommer

Fler forfragningar inom FTTH-marknaden i slutet av 2018
forvantas resultera i en 6kad forsaljning under 2019 och
2020. Nar FTTH-marknaden kommer igang igen, star vi
starkt rustade att fortsatt kapitalisera pa den teknik-
utveckling och de trender som langsiktigt driver vara affarer.

VERKSAMHETEN

Vi har en mycket kompetent, erfaren och engagerad
personal som dven ar betydande &gare i bolaget med ca 15
procent av aktierna.

Vi har dven en stark finansiell stallning vilket gor att jag ar
Overtygad om att vi kommer gd starkta ur radande
marknadsforhallanden. Detta mojliggér nya forvarv och
marknadsaktiviteter for att flytta fram positionerna inom
vara affarsomraden samtidigt som vi kontinuerligt arbetar
med var interna effektivitet. Bolaget har under aret
genomfort en refinansiering som jamfort med heldret 2018
kommer att forbattra vart finansnetto med ca 5 MSEK.
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Vi &r absolut inte n6jda med forsaljningen under helaret
2018 men jag tycker anda att vi star stabila med vara
affarsomraden. Dessutom har vi integrerat tre forvarv och
anpassat var organisation for framtiden med dess nya
mojligheter och utmaningar.

Vara egna varumarken fortsatter att vara en central del i
var verksamhet. ECS och DC-line utgér 22 procent
respektive 6 procent av omsattningen. Darmed utgor vara
egna varumarken 28 procent av omsattningen under Q4
och 29 procent for heldret 2018.

HOG AKTIVITET | NORGE

CableCom har sedan forvarvet haft en utveckling val i niva
med vara foérvantningar. Under Q4 har vi slutfort
sammanslagning av CableCom och Alcadon Norge vilket
bland annat innebar integration av en ny webbshop och av
befintliga ekonomisystem i Norge.

Vara lager optimeras och flyttas till CableComs centrallager
i Sandefjord. Vi raknar fortsatt med att synergier i Norge
realiseras genom att var ECS forsaljning kommer igdng dven
har.
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RESULTAT Q4

Forsaljningen under kvartalet uppgick till 137,2 (183,2)
MSEK, vilket ar en minskning med 25 procent jamfért med
2017 samt 32 procent negativ organisk tillvaxt. Detta kan i
sin helhet foérklaras av en avstannad FTTH-affar i Sverige
som drabbade hela branschen och fér oss mest just i Q4 da
vi under samma period 2017 hade fjolarets basta kvartal i
form av FTTH afférer.

EBIT uppgick till 11,9 (23,5) MSEK, vilket gav en EBIT-marginal
om 9 (13) procent. Soliditeten har under kvartalet 6kat fran
41 procent till 46 procent. Vinsten per aktie under kvartalet
uppgick till 0,49 kr jamfoért med 1,01 kr foregaende ar.

RESULTAT HELAR JAN-DEC

Forsaljningen under perioden uppgick till 544,2 (579,9)
MSEK vilket ar en vilket ar en minskning med 6 procent
jamfort med 2017 samt 15 procent negativ organisk tillvaxt.
Vilket férklaras av en avstannad FTTH-marknad.

EBIT uppgick till 56,9 (71,5) MSEK, vilket gav en EBIT-marginal
om 11 (12) procent. Soliditeten har &kat till 46 procent
jamfoért med 39 procent samma period 2017. Vinsten per
aktie uppgick till 2,17 SEK jamfort med 2,98 SEK foregdende
ar. Justerat for engangskostnaden i finansnettot om -2,9
MSEK uppgick vinsten per aktie till 2,31 SEK.

Pierre Fors
Verkstdllande direktor
Alcadon Group AB
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KVARTAL 4 HELAR
KONCERNENS NYCKELTAL 2018 2017 2018 2017
Rorelsens intakter, MSEK 137,2 183,2 544,2 579,9
Bruttomarginal, % 28,0 25,5 27,7 26,4
Roérelseresultat efter avskrivningar (EBIT), MSEK 11,9 23,5 56,9 71,5
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT), % 8,7 12,8 10,5 12,3
Periodens resultat, MSEK 8,2 16,6 36,2 48,6
Nettomarginal, % 6,0 9,1 6,7 8,4
Soliditet, % 45,7 41,0 45,7 38,9
Avkastning pa eget kapital, % 4,3 12,2 21,4 47,5
Netto rantebarande skulder, MSEK 125,2 107,5 125,2 107,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 41,4 33,8 42,8 44,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 2,5 2,1 2,6 2,7
Eget kapital per aktie, SEK 11,54 8,80 11,54 8,80
Resultat per aktie, SEK 0,49 1,01 2,17 2,98
Antal aktier vid periodens utgang, st 16 859 246 16421 746 16 859 246 16 421 746
Genomsnittligt antal aktier, st 16 859 246 16 421 746 16 679 451 16 326 545
Antalet anstallda vid periodens utgang 68 61 68 61
DEFINITIONER
Bruttomarginal: Bruttoresultatet i procent av periodens nettoomsattning.
EBIT-marginal: Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
Nettomarginal: Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Netto réntebarande skulder: Nettot av finansiella tillgdngar inkl. likvida medel minus rantebarande avsattningar
och skulder.
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen (exklusive kassa och finansiella
tillgangar) vid periodens slut.
Resultat per aktie: Periodens nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Kassaflode fran den I6pande Kassaflodet fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier
verksamheten per aktie, SEK: for perioden.

Bolaget tillampar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt som inte definieras
eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (t ex IFRS och arsredovisningslagen). De alternativa nyckeltalen ska
darfor forklaras i de finansiella rapporterna. | enlighet med dessa riktlinjer definieras koncernens alternativa nyckeltal ovan.
Koncernen tillampar alternativa nyckeltal eftersom bolaget anser att de ger vardefull kompletterande information till ledning
och investerare da de ar centrala for forstaelsen och utvarderingen av koncernens verksamhet.
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FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH LIKVIDA MEDEL
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick i Q4
till 41,4 (33,8) MSEK samt for heldret 42,8 (44,5) MSEK.

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till
27,6 MSEK och tillgangliga likvida medel till 52,6 MSEK varav
25,0 MSEK i outnyttjad checkkredit. Nettoinvesteringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick
under perioden till -0,1 MSEK.

Stallda sakerheter utgdrs av féretagsinteckning om 30,0
MSEK samt aktier i Alcadon AB.

PERSONAL
Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 68
personer.

VALUTAKURSDIFFERENSER

Valutakursdifferenser av rérelsekaraktar redovisas enligt
IFRS i rorelseresultatet som o&vriga rorelseintakter-/
kostnader. Har Kklassificeras alla valutadifferenser som
uppstar med anledning av dtaganden gentemot kunder och
leverantérer. Ovriga valutakursdifferenser klassificeras
som finansiella valutakursdifferenser vilka bestar bland
annat av valutakursdifferenser pa lan och banksaldon i
frammande valuta.

Perioden valutakursdifferenser av rorelsekaraktar uppgick
till -2,0 MSEK. Omrakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter redovisas under

"Ovrigt totalresultat”.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget org.nr. 559009-2382
omfattar koncernledning, ekonomi och IR/PR.

Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till
-3,5 MSEK. Den 31 december 2018 uppgick likvida medel till
0,1 MSEK.

TVISTER
Koncernen har vid periodens utgang inga pagaende tvister.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osakerhetsfaktorer som galler fér Alcadon
koncernen finns beskrivna i arsredovisningen och pa
bolagets hemsida www.alcadongroup.se. Inga vasentliga
férandringar har intraffat som féranleder en andring av
dessa beskrivningar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har genom CableCom AS ett tecknat hyresavtal
for lokal i Sandefjord mot TORP IT AS, varde 284 KNOK per
ar. Roy W Furulund ar VD samt ledamot i dessa bolag. Detta
avtal bedéms vara grundat enligt marknadsmassiga villkor.
| 6vrigt har inga vasentliga transaktioner skett under aret.
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GOODWILL

Goodwill testas I6pande for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningsprovningen som genomfordes vid arsskiftet
visade pa att inget nedskrivningsbehov foéreldg. Goodwill
uppgick per den 31 december 2018 till 289,2 MSEK.

Internt genererad goodwill vid bildandet av Alcadon Group
i december 2015 uppgick till 153,6 MSEK.

RANTEKOSTNAD

Rantekostnader och avgifter for l6sen av obligationslan
under aret uppgick till 6,7 MSEK varav engangskostnader
om 2,9 MSEK. Rantekostnader for nya lanet genom SHB
uppgick till 1,9 MSEK.

FRAMTIDA UTVECKLING

Koncernen kommer att fortsatta wutveckla egna
markesvaror parallellt med distributionen av valetablerade
varumarken. Ledningen och styrelsen utvarderar I6pande
mojliga strategiska forvarv. Styrelsens finansiella mal &r att
Alcadon koncernen ska uppna en vinsttillvaxt per aktie om
10 procent per ar sett dver en konjunkturcykel samt ett
soliditets mal om lagst 25 procent.

REVISORNS GRANSKNING
Se sida 15 for revisorns rapport.

FINANSIELL KALENDER
Arsredovisning 2018:
Arsstamma 2019:

Q1 rapport 2019:

Q2 rapport 2019:

Q3 rapport 2019:

28 mars 2019

24 april 2019 kl. 10:00
24 april 2019 kl. 08:00
14 augusti 2019 kl. 08:00
23oktober 2019 kl. 08:00

ARSSTAMMA 2018

Arsstamman 2018 hélls tisdagen den 25 april 2018. Fér
information om arsstdmman och de beslut som fattades
hanvisas till bolagets kommuniké fran arsstamman som
finns att Iasa pa bolagets hemsida.

ARSSTAMMA 2019

Arsstiamma 2019 kommer att &ga rum i Stockholm
onsdagen den 24 april 2019 kl. 10:00. Aktiedgare som
onskar fa arende behandlat pa stéamman skall inkomma
med sadant forslag till styrelsens ordférande, Jonas
Martensson, i god tid fore offentliggérandet av kallelsen till
stamman, vilken berdknas publiceras i slutet av mars
manad 2019.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning om 8,4, (82) MSEK
motsvarande 0,50 (0,50) SEK per aktie 2019. Den féreslagna
utdelningen utgdr 23 % av arets resultat 2018. Styrelsen har
i sitt forslag tagit hansyn till bolagets finansiella position,
kassaflode och framtidsutsikter samt beaktat bolagets
tillvaxtplaner.
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VALBEREDNINGEN INFOR ARSSTAMMAN 2019

| enlighet med principer for valberedningens arbete som
beslutats och antagits vid arsstdmman den 25 april 2018,
informeras  om att Alcadons valberedning infor
arsstamman 2019 ar sammansatt till att som ordinarie
ledamoter omfatta Anders Bladh, Stefan Charette,

Tedde Jeansson och Jonas Martensson samt som
adjungerad ledamot Pierre Fors. Valberedningen uppfyller
de riktlinjer betraffande oberoende som framgar av Svensk
kod for bolagsstyrning.

Anders Bladh har utsetts till valberedningens ordférande.
Valberedningen har sammantraffats 3 ganger sedan 16
oktober 2018.

En redogodrelse 6ver valberedningens arbete och principer
kommer att Iamnas i valberedningens forslag och yttrande
infor arsstdmman 2019 som offentliggors i samband med
att kallelse till arsstamman sker, vilken berédknas publiceras
i slutet av mars manad 2019.

TECKNINGSOPTIONER

Den 23 januari 2017 fulltecknades 100 000 tecknings-
optioner av 30 anstallda i koncernen vilka ger de anstallda
ratt att i januari 2020 nyteckna totalt 100 000 st. aktier i
Alcadon Group till priset 40,44 kronor per aktie.
Marknadsvarderingen av teckningsoptionerna har gjorts
med hjalp Black&Scholes varderingsmodell.

Programmet innebdr en utspadning om 0,6 procent
beraknat pa de 16859 246 antal aktier i bolaget.
Aktiekursen ligger under teckningskursen den 31 december
2018, vi anger antal aktier efter eventuell utspadning
(16 959 246) i finansiella tabeller nedan.

AKTIEINFORMATION
Alcadon Group ABs aktie ar listad pa Nasdaq First North
sedan den 14 september 2016.

Styrelsen beslutade i maj 2018 att emittera 437 500 aktier
vilka registrerades vid forvarv av CableCom juni 2018 och
antal aktier har o&kat till 16859 246. Emissionen
genomfdrdes med stdéd av bemyndigandet styrelsen gavs
pa bolagstamman i april 2018.

For bolag anslutna till Nasdaq First North kravs en Certified
Adviser vilken bland annat skall utdva viss tillsyn. Alcadon
Group's Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB.

Aktiekurs vid periodens slut 30,0kr (2018-12-28)

Bolagsnamn:  Alcadon Group AB
Kortnamn: ALCA

Antal Aktier: 16 859 246

ISIN: SE0008732218
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AGARFORHALLANDEN
Storsta aktiedgare i Alcadon Group per den 31 december
2018.

Namn Innehav Innehav %
ATHANASE 1939033 11,5
RIBBSKOTTET AKTIEBOLAG 1725000 10,2
CATELLA SMABOLAGSFOND 950 070 5,6
HUMLE SMABOLAGSFOND 945 875 5,6
SEB S.A. 838 000 5,0
FORSAKRINGS.AB, AVANZA PENSION 661 786 3,9
INVESTMENT AKTIEBOLAGET SPILTAN 613 153 3,6
JEANSSON, THEODOR 455 000 2,7
Sparebank 1 Markets AS 415 625 2,5
SWEDBANK FORSAKRING AB 393219 2,3
HAJSKARET INVEST AB 358 459 2,1
UBS SWITZERLAND AG 350112 2,1
MARTENSSON, JONAS 308 092 1,8
ALIAN, SIAMAK 298 864 1,8
TAMT AB 292 051 1,7
LJUNGMAN, MIKAEL 260375 1,5
FORS, PIERRE 260 000 1,5
JEANSSON, KRISTOFFER 250 000 1,5
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 247 781 1,5
SVENSSON, PAUL 243 979 1,5
TOPP 20 11 806 474 70,0
OVRIGA 5052772 30,0
TOTALT 16 859 246 100,0

LAN & KREDITER

Alcadon Group har refinansierat tidigare obligationslan
genom upptag av ett icke sakerstallt [an pa 140 MSEK hos
Svenska Handelsbanken den 20 juli 2018. Ranta: 3,350 +
STIBOR (utan golv).

Amorteringsplan: 40 procent pa 3 ar sedan skall
refinansiering ske av resterande 60 procent (2021-07-19).
Amortering sker kvartalsvis i efterskott eller pad begaran
arsvis i efterskott.

Koncernen upptog férvarvslan pa 13 MSEK vid forvarvet av
Dataconnect 2017, amorteringsplan pa 60 manader.

Checkkredit volym uppgér till 25 MSEK. Ingen anvand
checkkredit vid periodens utgang.

REDOVISNINGSPRINCIPER & NOTER
Se sidor 12-14 for redovisningsprinciper och noter.

OVRIG VIKTIG INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i
rapporten har avrundats for att géra informationen mer
lattillganglig for lasaren. Detta kan medféra att siffrorna i
vissa kolumner inte dverensstammer exakt med angiven
totalsumma.
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ALCADON GROUP KONCERNEN KVARTAL 4 HELAR
Rapport dver resultat i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017

RESULTATRAKNING

Rérelsens intakter 1372 183,2 544,2 5799
Summa intakter 137,2 183,2 544,2 579,9
Rérelsekostnader -124,8 -159,4 -486,0 -507,5
Rorelseresultat fére avskrivningar 12,3 23,8 58,2 72,4
Avskrivningar materiella tillgadngar -0,3 -0,3 -1 -0,7
Avskrivningar immateriella tillgangar 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Rérelseresultat 11,9 23,5 56,9 71,5
Finansnetto -1,3 -2,2 -10,0 -8,7
Resultat efter finansiella poster 10,7 21,3 46,9 62,8
Skatt pa arets resultat 2,4 -4,7 -10,7 -14,2
Periodens resultat 8,2 16,6 36,2 48,6
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 8,2 16,6 36,2 48,6
Periodens resultat 8,2 16,6 36,2 48,6

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferens vid omrakning av
utlandska dotterbolag -1,1 0,0 -0,4 -0,1
Summa periodens totalresultat 7.1 16,6 35,8 48,5

Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 71 16,6 35,8 48,5
KVARTAL 4 HELAR

DATA PER AKTIE 2018 2017 2018 2017

Antal aktier

Antal aktier vid periodens utgang, st 16859246 16421746 16859246 16421746

Antal aktier (efter utspadning), st 16959246 16521746 16959246 16521 746

Genomsnittligt antal aktier, st 16859246 16421746 16679451 16326545

Resultat per aktie

Periodens resultat per aktie, kr 0,49 1,01 2,15 2,96
Periodens resultat per aktie (efter utspadning), kr 0,49 1,01 2,14 2,94
Periodens resultat per aktie pa genomsnittligt antal 0,49 1,01 2,17 2,98

Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie vid periodens utgang, kr 11,54 8,80 11,54 8,80
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ALCADON GROUP KONCERNEN
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Finansiell stdllning i sammandrag (MSEK) 2018-12-31 2017-12-31
BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Goodwill 289,2 224,7
Ovriga immateriella anldggningstillgadngar 0,6 0,5
Materiella anlaggningstillgangar 2,0 1.3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,4 04
Summa anlaggningstillgangar 292,1 227,0
Omsattningstillgangar

Varulager 76,9 59,6
Kundfordringar 51,7 79,4
Ovriga omséttningstillgdngar 57 6,4
Kassa och bank 27,6 43,4
Summa omsattningstillgangar 161,8 188,7
SUMMA TILLGANGAR 454,0 415,7
Eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 58,3 35,9
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 135,5 107,9
Summa hanforligt till moderbolagets aktiedgare 194,6 144,5
Summa eget kapital 194,6 144,5
Avsattningar

Ovriga avsattningar 6,5 0,0
Summa avsattningar 6,5 0,0
Langfristiga skulder

Obligationslan 0,0 140,0
Uppskjuten skatteskuld 0,8 0,8
Skulder till kreditinstitut 124,6 7.8
Ovriga langfristiga skulder 0,0 1,5
Summa langfristiga skulder 125,4 150,1
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0,0 0,0
Ovriga rantebarande skulder 21,3 2,6
Leverantorsskulder 54,9 721
Ovriga kortfristiga skulder 51,4 46,4
Summa kortfristiga skulder 127,5 121,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 454,0 415,7
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ALCADON GROUP KONCERNEN KVARTAL 4 HELAR
Forandring i eget kapital i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017
Eget kapital vid periodens borjan 187,5 1278 144,5 60,0
Fondemission/Apportemission 0,0 0,1 22,4 36,0
Utdelning 0,0 0,0 -8,2 0,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7.1 16,6 358 48,5
Eget kapital vid periodens slut 194,5 144,5 194,5 144,5
ALCADON GROUP KONCERNEN KVARTAL 4 HELAR
Koncernens kassafléde i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat 11,9 23,5 56,9 71,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -0,7 03 1,0 0,3
Finansnetto -1,3 -2,2 -10,0 -8,7
Betald skatt -2,4 -1,5 -12,5 -9,5
Férandring i rérelsekapital 339 13,7 74 -9,1
Kassafléde fran den lopande verksamheten 41,4 33,8 42,8 44,5
Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar -0,1 0,0 -0,9 1,4
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvarv av dotterforetag 0,0 0,0 -45,3 -323
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,1 0,0 -46,2 -33,7
Apportemission vid férvarv / nyemission till minoritet 0,0 0,0 -0,1 0,0
Forandring lan -22,1 -0,6 -4,6 11,9
Utdelning 0,0 0,0 -8,2 0,0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -22,1 -0,6 -12,9 11,9
Periodens kassafléde 19,3 33,2 -16,2 22,7
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel 19,3 33,2 -16,2 22,7

Avstamning av férandring i likvida medel

Ingaende balans likvida medel 83 10,2 43,4 20,6
Foérvarvade likvida medel 04

Utgdende balans likvida medel 27,6 43,4 27,6 43,4
Forandring av likvida medel 19,3 33,2 -16,2 22,7
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MODERBOLAGET ALCADON GROUP AB KVARTAL 4 HELAR

Rapport dver resultat i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 0,3 0,2 0,3 0,2
Summa intakter 03 0,2 0,3 0,2
Rorelsekostnader -0,1 -0,7 -2,8 -2,7
Rérelseresultat -0,3 -0,5 -2,5 -2,5
Finansnetto 0,0 -0,2 -1,0 -0,7
Resultat efter finansiella poster -0,3 -0,7 -3,5 -3,2
Bokslutsdispositioner 15,0 271 15,0 271
Resultat fore skatter 14,7 26,4 11,5 23,9
Skatt pa arets resultat -3,2 -5,8 2,4 5,3
Periodens resultat 11,5 20,6 9,1 18,6
MODERBOLAGET ALCADON GROUP AB

Finansiell stdllning i sammandrag (MSEK) 2018-12-31 2017-12-31
BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 40,2 40,2
Summa anlaggningstiligangar 40,2 40,2
Omsaéttningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag 232,5 208,7
Kundfordringar 0,0 0,0
Ovriga omséttningstillgdngar 0,9 1.3
Kassa och bank 0,1 0,3
Summa omsattningstillgangar 233,6 210,4
SUMMA TILLGANGAR 273,8 250,6
Eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,8
Fondemission/apportemission 58,3 35,9
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 57,6 56,7
Summa eget kapital 116,7 93,4
Langfristiga skulder

Obligationslan 0,0 140
Ovriga lan 127,2 7.8
Summa langfristiga skulder 127,2 147,8
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 29,9 9,4
Summa kortfristiga skulder 29,9 9,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 273,8 250,6

Sida 10 av 16



Alcadon Group - Bokslutskommuniké jan - dec 2018

KONCERNENS KVARTALSDATA

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
RESULTATRAKNING (MSEK) 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Nettoomsattning 137,2 123,5 133,9 149,6 183,2 132,9 135,7 1281
Resultat
Rérelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 11,9 11,8 14,6 18,6 23,5 16,9 17,0 14,1
Resultat efter finansiella poster 10,7 7.3 12,4 16,6 21,3 14,8 14,8 11,9
Periodens resultat 8,2 55 9,5 12,9 16,6 11,3 11,5 9,2
Marginalmatt i %
Bruttomarginal % 28,0 27,5 28,5 26,8 25,5 26,3 26,7 27,5
Rérelsemarginal % 8,7 9,5 10,9 12,4 12,8 12,7 12,5 11,0
Nettomarginal % 6,0 4,5 71 8,7 9,1 8,5 8,4 7.2
BALANSRAKNING (MSEK)
Tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 292,1 292,4 292,5 227,0 227,0 228,7 219,7 219,6
Summa omsattningstillgangar 161,8 179,0 194,4 190,5 188,7 172,6 150,4 128,6
Summa tillgangar 454,0 471,4 486,9 417,5 415,7 401,4 370,1 348,2
Eget kapital & Skulder
Summa eget kapital 194,6 187,5 1821 157,9 144,5 1279 114,6 101,5
23:;?;:”'12?;”5“% skulder & 1319 1351*% 1538 150,1 150,1 1533 150,6 155,1
Summa kortfristiga skulder 127,5 148,8* 151,0 109,4 121,1 120,1 104,9 91,6
Summa eget kapital & skulder 454,0 471,4 486,9 417,5 415,7 401,3 370,1 348,2
KASSAFLODE (MSEK)
Netto fran I6pande verksamheten 41,4 -6,0 -0,9 83 338 4,8 -1,8 10,0
Investeringsverksamheten -0,1 -0,3 -45,5 -0,3 0,0 -3,6 -0,3 -32,0
Finansieringsverksamheten -19,5 3,2 6,0 0,0 -0,6 0,0 -0,7 12,4
Periodens kassaflode 21,9 -3,1 -40,4 8,0 33,2 1,2 -2,7 -9,7

*Fordndring av historik Q3 2018 rapport, minskning av langfristiga samt 6kning av kortfristiga skulder om 18,7 MSEK enligt
amorteringsplan for vart icke sékerstdllda IGn pa 140 MSEK hos Svenska Handelsbanken.
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NOTER

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRS
Interpretations Committee-tolkningar sadana de antagits av EU. Vidare har rekommendation fran Radet for finansiell
rapportering, RFR 1 avseende kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Denna delarsrapport &r fér koncernen upprattad i éverensstammelse med Arsredovisningslagen (ARL) och 1AS 34
Delarsrapportering och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapportering
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste
arsredovisningen férutom fér nya standarder och tolkningar samt &ndringar i befintliga standarder och tolkningar som
tillampas med borjan den 1 januari 2018 eller senare. De nya standarderna har ej haft ndgon vasentlig effekt pa de finansiella
rapporterna.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Alcadon koncernen har analyserat effekterna av IFRS 15 som tradde i kraft 1 januari 2018 och som tillampas fran

1 januari 2018 enligt nedan.

Koncernens intaktsstrommar har analyserats med utgangspunkt utifran standardens femstegsmodell. Analysen visade att
det inte medfér nagra effekter i de finansiella rapporterna och dess ingdende balanser. Intdktsredovisning ska ske nar
koncernen uppfyller ett prestationsatagande genom att éverfora en utlovad vara och kunden far kontroll 6ver tillgadngen.
Intakter redovisas till det belopp som férvantas erhallas da vara 6verfors till kund. Tidpunkten for intaktsredovisningen, vid
en viss tidpunkt, 6verensstammer med tidigare redovisningsprincip.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden skall tillampas fran rakenskapsar som inleds 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 innehaller regler for finansiella
instrument avseende bland annat: klassificering och vardering av finansiella tillgangar, principer for reserveringar och
nedskrivning av kundforluster samt s&kringsredovisning. Den nya nedskrivningsmodellen bygger pa foérvantade
kreditférluster utifran historisk information samt aktuella férutsattningar gallande osékra kundfordringar. Overgangen till
IFRS 9 gav inte nagra effekter pa ingdende balanser och har heller inte paverkat periodens siffror.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 kraver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for korta avtal eller avtal avseende
tillgangar med laga varden, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en
rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Detta
kommer att medféra att flertalet av koncernens nuvarande operationella leasingavtal ska redovisas i balansrakningen fr om
2019.

Koncernen har genomfort en fullstandig éversyn av koncernens samtliga leasingavtal dar information samlas in och
sammanstalls som underlag till berakningar och kvantifiering i samband med konvertering till IFRS 16. Den generella
effekten av IFRS 16, resultatet av det forberedande arbetet samt de preliminara effekterna av att applicera standarden
beskrivs nedan.

Alcadon Group kommer att tillampa IFRS 16 enligt den férenklade 6vergangsmetoden per évergangsdatumet 1 januari
2019. | enlighet med standarden har jamforelsetalen inte réknats om, utan den ackumulerade effekten av 6vergangen
kommer att redovisas som en dppningsbalansjustering. Samtliga nyttjanderatter varderas vid 6vergangen till redovisat
varde som om de nya redovisningsreglerna tillampats fran kontraktens borjan och leasingskulderna varderas till nuvardet
av per 6vergangsdagen aterstaende framtida leasingbetalningar. Den marginella Idnerantan per 6vergangsdagen anvands
for vardering av saval nyttjanderatterna som leasingskulderna.
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Nar IFRS 16 tillampas for forsta gdngen anvander koncernen praktiska [6sningar som tillats i standarden, nar tillampligt.
De tillampade praktiska I6sningarna inkluderar foljande:

+ Det gors ingen omvardering av huruvida ett kontrakt &r, eller innehaller, ett leasingavtal vid 6vergangen till IFRS 16. Detta
betyder att standarden tillampas pa alla avtal som identifierats som leasingavtal i enlighet med IAS 17 och IFRIC 4.

+ Leasingavtal med en kvarvarande leasingtid pa mindre &n 12 manader per 1 januari 2019 redovisas som kortfristiga
leasingavtal, vilket innebar att de inte tas upp i balansrakningen vid 6vergangen.

« Initiala direkta utgifter for nyttjanderatter har uteslutits fran berakning av redovisat varde vid 6vergangen.

+ Historisk information har anvants vid bedomning av ett leasingavtals langd i de fall det finns optioner att férlanga eller saga
upp ett avtal.

Vid tillampning av IFRS 16 kommer bade nettotillgangar och nettoskuld att ¢ka till foljd av att nyttjanderatter och
leasingskulder kommer att redovisas i balansrakningen. Leasingavgiften, som idag i sin helhet redovisas som rorelsekostnad,
kommer att ersattas av en avskrivning av nyttjanderatten och en réntekostnad pa leasingskulden. Resultatrakningen
kommer dven att paverkas, sett éver tid, da leasingavgifter idag redovisas som en linjar kostnad.

Vid tillampning av IFRS 16 blir den totala leasingkostnaden normalt hogre de forsta aren av ett leasingavtal for att senare
avta. Detta beror pa att rantekostnaden minskar éver tid i takt med att leasingskulden minskar med betalningarna.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten kommer att 6ka da leasingkostnaderna for narvarande ingar i kassaflode fran
den I6pande verksamheten men under IFRS 16 kommer huvuddelen av leasingbetalningarna att redovisas som avbetalning
av leasingskulden och saledes klassificeras som kassaflode fran finansieringsverksamheten. Endast den del av betalningarna
som avser ranta kommer att ingd i kassaflode fran den I6pande verksamheten. Leasingavgifter avseende tillgangar som inte
redovisas i balansrakningen, saledes kortfristiga avtal och avtal av mindre varde, kommer fortsattningsvis att fullt ut paverka
kassaflode fran den I6pande verksamheten.

En preliminar beddémning indikerar en Oppningsbalansjustering per 1 januari, 2019 med féljande uppskattade
balansrakningseffekter, utan hansyn tagen till justeringar av interimsposter relaterade till nyttjanderatterna vid évergangen:

» Nyttjanderatter: 23 402 KSEK
» Uppskjuten skattefordran: 66 KSEK
* Leasingskulder: 23 720 KSEK
+ Balanserade vinstmedel: -253 KSEK

Baserat pa de preliminara beloppen ovan kommer nettotillgangarna att 6ka med 23 402 KSEK och nettoskulden kommer att
oka med 23 720 KSEK. Nyckeltal som soliditet kommer minska till 43 procent fran 46 procent.

Koncernens preliminara uppskattning ar att tillampningen av de nya redovisningsreglerna kommer att ha en nagot positiv
inverkan pa rérelseresultatet och en mycket liten effekt pa periodens nettoresultat for helaret 2019.

Kassaflode fran den lépande verksamheten kommer att 6ka och kassafloédet fran finansieringsverksamheten kommer att
minska da amorteringen av leasingskulden kommer att paverka kassafldde fran finansieringsverksamheten.

Ovrigt
Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, férvéntas ha nagon véasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Effekter av dvergang till IFRS redovisades i bolagets arsredovisning 2016. | arsredovisningen 2017 sammanfattas ocksa
vasentliga redovisningsprinciper. Se bolagets hemsida www.alcadongroup.se fér mer information.

NOT 2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Alcadon bedriver forsaljning av varor inom olika regioner och intakter fran forsaljningen redovisas i resultatrékningen nar
kontrollen har dverforts till kunden. Se tabell nedan for nettoomsattning per region.

KVARTAL 4 HELAR
MSEK 2018 2017 2018 2017
Sverige 11,4 170,2 445,7 533,0
Norge 25,8 13,1 98,5 46,9
Totalt 137,2 183,2 544,2 579,9
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NOT 3. BOLAGSFORVARV
CABLECOM AS
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Den 31 maj 2018 fullféljde Alcadon sitt forvarv av samtliga aktier i CableCom AS.

Képeskilling 45,3 MSEK i kontant och genom apportemission av 437 500 nyemitterade aktier i Alcadon Group AB vilket
varderades till 22,4 MSEK. Kopeskillingen finansierades med egen kassa och med stéd av utdkad checkkredit (25 MSEK).
Dartill finns aven tva tillaggskopeskillingar om upp till 15 MSEK beroende pa resultatutvecklingen de kommande 24

manaderna.

CableCom som bildades 1985 ar idag en ledande distributor av hdgkvalitetsprodukter och 16sningar till bredbandsnati Norge
och for vissa produkter aven till den svenska marknaden. Bolaget samarbetar med ledande internationella tillverkare och
har ett mycket attraktivt produktutbud. CableCom har idag tio anstallda och ar etablerade med huvudkontor i Sandefjord
sdder om Oslo samt med salj- och teknikfilialer i Bergen, Hamar och Mosjoen. Bolagets huvudfokus ligger inom salj, service
och teknikldsningar som stodjs av en modern IT-plattform med en integrerad web-l6sning som ger en hog effektivitet.

Nedan framgar information om férvarvsanalysen.

FORVARVSANALYS MSEK
Verkligt viarde av 6verford ersattning

Aktier 22,4
Kontant 45,3
Villkorad tillaggskopeskilling 5,0
Kopeskilling totalt 72,7
Identifierbara nettotillgangar

Anlaggningstillgangar 1,2
Varulager 13,4
Kortfristiga fordringar 12,3
Likvida medel 0,4
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -19,0
Identifierbara nettotillgangar 8,3
Goodwill vid forvérv 64,4
Initial kdpeskilling i likvida medel 45,3
Férvarvade likvida medel 04
Kassaflode vid forvarv -44,8

Varderingen av dverférda aktier:
Stangningskurs den 30 maj 51,2kr ganger 437 500 antal
aktier ger ett varde om 22,4 MSEK.

Goodwill ar huvudsakligen relaterad till 6kad marknads-
narvaro i norden och synergier inom koncernbolagen av att
sld samman verksamheterna.

Kostnadsforda forsvarsrelaterade utgifter uppgick till 0,9
MSEK.

Villkorad tillaggsképeskilling

Tillaggskopeskilling pa 5 MSEK:

Nar CableCom AS nar malet 8 MNOK EBIT pa rullande 12
manader (dock senast 31/5 2020). Utbetalas 20 arbetsdagar
efter parterna konstaterat att bolaget natt malet.

Tillaggskopeskilling pa upp till 10 MSEK:

Baserad pa ackumulerad EBIT for CableCom AS och
Alcadon AS under 24-manadersperioden 1 juni 2018 - 31
maj 2020. Fér maximal tillaggskopeskilling skall EBIT om
lagst 30 MSEK eller MNOK uppnas. Vid EBIT under 20
MSEK/MNOK utgar ingen tillaggskopeskilling.

| EBIT-intervallet 20-30 MSEK/MNOK berdknas tillaggs-
képeskillingen om 0-10 MSEK pro-rata, d.v.s. en EBIT om 25
MSEK/MNOK ger en tillaggskopeskiling om 5 MSEK.
Eventuell avsattning kommer ske for denna tillaggs-
kopeskilling nar det &r sannolikt att den kommer att falla ut.
CableCom konsolideras med start fran och med juni 2018.

CableCom resultat for juni-december 2018:

Omsattning: 60,7 MSEK

EBIT: 5,2 MSEK

Under 2017 redovisade CableCom koncernen en
omsattning pa 93,4 MNOK samt ett resultat fore skatt om
8,0 MNOK.

Sida 14 av 16



Alcadon Group - Bokslutskommuniké jan - dec 2018

Revisors rapport dver oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i
sammandrag (bokslutskommuniké) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554).

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (bokslutskommuniké) for
Alcadon Group AB, org.nr 559009-2382 per den 31 december 2018 och den tolvmanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
bokslutskommuniké grundad péa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutskommunikén, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 februari 2019
Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor
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112 64 Stockholm

Tel: + 46 8-657 36 00
Org.nr. 559009-2382
www.alcadongroup.se

Alcadon AB
Stockholm
Segelbatsvagen 7
112 64 Stockholm
Tel: + 46 8-657 36 00
www.alcadon.se

Alcadon AS

Oslo

Alfaset 1, Industrivei 4
0668 Oslo

Tel: +47 2317 78 80
www.alcadon.no

CableCom AS
Sandefjord

@stre Kullergd 5
3241 Sandefjord
Tel: +47 33 48 33 48
www.cablecom.no

Erik Penser Bank AB
Certified Adviser
Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00
Org.nr. 556031-2570
www.penser.se

Goteborg
Fl6jelbergsgatan 8B
431 37 MéIndal

Tel: + 46 31-386 88 00
www.alcadon.se

Hamar

Parkgata 24

2317 Hamar

TIf: 33 48 33 41/43

Malmé

Stenyxegatan 9

213 76 Malmo

Tel: + 46 40-653 35 00
www.alcadon.se

Bergen
Litleasveien 49
5132 Nyborg
TIf: 33483342
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Orebro
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Tel: + 46 19-271 270
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Mosjoen

Petter Dass gate 3
8656 Mosjgen

TIf: 95 96 80 56
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